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2Ranaz Corporation
Résultats consolidés
(non vérifiés)

Trois mois terminés les 31 mars
2007 2006

$ $
Chiffres d'affaires 2 912 892 2 809 593
Coût des marchandises vendues 2 192 974 1 983 731
Bénéfice brut 719 918 825 862

Frais de recherche 58 330 58 099
Frais de vente et d'administration 1 380 439 690 130
Charge de rémunération à base d'actions 68 115
Frais d'intérêts 10 141 16 433
Amortissement 47 506 41 496
Gain sur disposition d'immobilisations (20 000)
Perte de change 3 238 12 643

1 547 769 818 801

Bénéfice (perte) avant impôts sur les bénéfices (827 851) 7 061
Impôts sur les bénéfices

Exigibles 10 006
Futurs         4 588

–          14 594
Perte nette     (827 851) (7 533)

Perte de base et diluée par action ordinaire (0,03) (0,00)

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires de base et dilué 
en circulation 24 988 684 20 000 000

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés et la note 4 
fournit d'autres informations sur les résultats consolidés intermédiaires non vérifiés.



 3Ranaz Corporation
Déficit consolidés
(non vérifiés)

Trois mois terminés les 31 mars
2007 2006

$ $
Déficit au début (1 422 348) (1 104 941)
Perte nette (827 851) (7 533)
Déficit à la fin (2 250 199) (1 112 474)

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés.        
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Flux de trésorerie consolidés
(non vérifiés)

Trois mois terminés les 31 mars
2007 2006

$ $
ACTIVITÉS D'EXPLOITATION
Perte nette (827 851) (7 533)
Éléments hors caisse             

Charge de rémunération à base d'actions 68 115
Amortissement  47 506 41 496
Frais de développement 8 167
Gain sur disposition d'immobilisations (20 000)
Impôts futurs              4 588
Variations d'éléments du fonds de roulement (Note 5)        (1 449 843) 242 111

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation       (2 173 906) 280 662

ACTIVITÉS D'INVESTISSEMENT           
Avances à des sociétés fermées 68 011 (330 971)
Acquisitions d'immobilisations (247 923) (22 100)
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement          (179 912) (353 071)

ACTIVITÉS DE FINANCEMENT          
Emprunt bancaire (690 000) 170 000
Remboursements d'emprunts (23 807) (15 472)
Émission d'actions ordinaires 797 614
Flux de trésorerie liés aux activités de financement           83 807 154 528

Augmentation (diminution) nette de l'encaisse (2 270 011) 82 119
Encaisse (découvert bancaire) au début 3 535 138 (53 781)
Encaisse à la fin 1 265 127 28 338

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés.        
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Bilans consolidés

Non vérifié Vérifié
2007-03-31 2006-12-31

$ $
ACTIF
Actif à court terme

Encaisse 1 265 127 2 344 298
Encaisse en fidéicommis 1 190 840
Débiteurs 1 788 758 835 544
Avances à des sociétés fermées 60 146 118 107
Stocks 2 916 607 1 545 892
Frais payés d'avance 114 726 37 371

6 145 364 6 072 052
Avances à des sociétés fermées à long terme 53 701 63 751
Immobilisations 773 959 535 687
Écart d'acquisition 61 919 61 919
Actifs incorporels (Note 6) 276 289 294 144
Frais de développement 89 833 98 000

7 401 065 7 125 553

PASSIF
Passif à court terme

Emprunt bancaire 690 000
Comptes fournisseurs et charges à payer 2 638 083 1 686 642
Versements sur la dette à long terme 117 399 118 335

2 755 482 2 494 977
Dette à long terme 233 059 255 930

2 988 541 2 750 907
CAPITAUX PROPRES
Capital-actions et bons de souscription (Note 8) 6 594 608 5 796 994
Surplus d'apport 68 115
Déficit (2 250 199) (1 422 348)

4 412 524 4 374 646
7 401 065 7 125 553

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés.

Pour le conseil,

(s) Valier Boivin (s) Jean Bourassa-Marineau
Administrateur Administrateur
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Notes complémentaires
(Les informations au 31 mars 2007 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mars
2007 et 2006 ne sont pas vérifiées.)

1 - STATUTS ET NATURE DES ACTIVITÉS

La société, constituée en vertu de la Loi canadienne sur les sociétés par actions, évolue principalement
dans le secteur de la fabrication et de la distribution de produits spécialisés, diététiques et énergétiques.

2 - MODE DE PRÉSENTATION

Les présents états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ont été établis conformément 
aux principes comptables généralement reconnus ("PCGR") du Canada et aux conventions 
comptables utilisées dans l'élaboration des états financiers consolidés annuels.  Ces états financiers 
intermédiaires ne comprennent pas tous les éléments de divulgation exigés par les PCGR et 
applicables aux états financiers annuels et doivent donc être lus en parallèle avec les états financiers 
consolidés vérifiés pour l'exercice terminé le 31 décembre 2006.

3 - MODIFICATION DE CONVENTION COMPTABLE

Le 1er janvier 2007, la société a adopté les recommandations de l'Institut Canadien des
Comptables Agréés (ICCA) incluent au chapitre 1530, Résultat étendu , au chapitre 3855, 
Instruments financiers - Comptabilisation et évaluation, au chapitre 3861, Instruments financiers - 
Informations à fournir et présentation, au chapitre 3865, Couvertures  et au chapitre 3251, Capitaux 
propres. Ces chapitres s'appliquent aux exercices ouverts à compter du 1er octobre 2006 et 
établissent les normes de comptabilisation, d'évaluation, de divulgation et de présentation des actifs 
et passifs financiers, des dérivés non financiers et l'utilisation et l'application de la comptabilité de 
couverture. Le chapitre 1530 définit les normes d'information et de présentation concernant le 
résultat étendu, qui représente la variation des capitaux propres découlant d'opérations et d'autres 
évènements et circonstances sans rapport avec les actionnaires.  Les autres éléments du résultat 
étendu sont les produits, charges, gains et pertes qui sont comptabilisés dans le résultat étendu, 
mais exclus du résultat net, conformément aux PCGR.

Selon ces nouvelles normes, tous les actifs financiers sont classés comme détenus à des fins de
transaction, placements détenus jusqu'à leur échéance, prêts et créances ou disponibles à la vente.
Également, tous les passifs financiers doivent être classés comme détenus à des fins de transaction
ou autres passifs financiers.  Tous les actifs et passifs financiers sont enregistrés au bilan à leur juste
valeur lors de leur constatation initiale.  Après leur constatation initiale, les instruments financiers 
doivent être évalués à leur juste valeur sauf pour les placements détenus jusqu'à leur échéance, les 
prêts et créances et les autres passifs financiers, lesquels doivent être comptabilisés à leur coût 
après amortissement.  L'intérêt effectif relatif aux passifs financiers et certains actifs financiers et le 
gain ou la perte provenant d'une variation de la juste valeur d'un actif ou passif financier classé 
comme détenus à des fins de transaction, sont inclus dans le résultat net pour la période à laquelle 
ils se rapportent.  Si un actif financier est classé disponible à la vente, la variation de la juste valeur 
devrait être comptabilisée dans les autres éléments du résultat étendu, jusqu'à ce que l'actif financier 
soit décomptabilisé ou subisse une dépréciation, moment où le gain ou la perte sera constaté au 
résultat net.



7Ranaz Corporation
Notes complémentaires
(Les informations au 31 mars 2007 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mars
2007 et 2006 ne sont pas vérifiées.)

3 - MODIFICATION DE CONVENTION COMPTABLE (suite)

Les coûts de transaction associés aux actifs et passifs financiers sont comptabilisés aux résultats 
nets dans les frais d'administration.

L'adoption de ces nouvelles normes n'a pas eu d'incidence sur les états financiers consolidés.

4 - INFORMATIONS SUR LES RÉSULTATS CONSOLIDÉS
Trois mois terminés les 31 mars

2007 2006
$ $

Intérêts sur l'emprunt bancaire 4 609 6 077
Intérêts sur la dette à long terme 5 532 10 356
Amortissement des immobilisations 29 651 40 010
Amortissement des frais reportés 1 014
Amortissement de la marque de commerce 472 472
Amortissement de la liste de clients 17 383
Frais de recherche 90 330 75 028
Crédits d'impôt à l'investissement comptabilisés aux résultats 32 000 16 929
Ventes à une société contrôlée par un proche parent d'un administrateur (a 97 492 80 115

(a) Ces opérations ont été conclues dans le cours normal des activités et sont mesurées à la valeur
d'échange, soit la valeur établie et acceptée par les parties.

La société effectue des achats auprès d'un fournisseur important, lequel représente 44% des
achats de la société (53% en 2006).  Au 31 mars 2007, 46% des comptes fournisseurs sont à
payer à ce fournisseur (38% en 2006).

5 - INFORMATIONS SUR LES FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉS

Les variations d'éléments du fonds de roulement se détaillent comme suit :
Trois mois terminés les 31 mars

2007 2006
$ $

Débiteurs (953 214) (607 512)
Impôts sur les bénéfices à recevoir 13 716
Stocks (1 370 715) (485 323)
Frais payés d'avance (77 355) (11 420)
Comptes fournisseurs et charges à payer 951 441 1 314 118
Impôts sur les bénéfices à payer 18 532

(1 449 843) 242 111
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Notes complémentaires
(Les informations au 31 mars 2007 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mars
2007 et 2006 ne sont pas vérifiées.)

5 - INFORMATIONS SUR LES FLUX DE TRÉSORERIE CONSOLIDÉS (suite)

Les flux de trésorerie se rapportant aux intérêts et aux impôts sur les bénéfices des activités 
d'exploitation se détaillent comme suit :

Trois mois terminés les 31 mars
2007 2006

$ $
Intérêts versés 10 141 16 433
Impôts sur les bénéfices encaissés  13 723

6- ACTIFS INCORPORELS
Non vérifié Vérifié
2007-03-31 2006-12-31

$ $
Marque de commerce, au coût de 18 876$, déduction faite d'un
amortissement cumulé de 9 119$ (8 647$ en 2006) 9 757 10 229
Liste de client, au coût de 347 650$, déduction faite d'un
amortissement cumulé de 81 118$ (63 735$ en 2006) 266 532 283 915

276 289 294 144

7 - RÉMUNÉRATION À BASE D'ACTIONS

Le conseil d'administration a adopté le 29 décembre 2006 un nouveau régime d'achat d'actions
ordinaires. En vertu de ce régime, la société peut octroyer un maximum de 2 952 381 options
d'achat d'actions aux administrateurs, dirigeants, employés et consultants admissibles de la société
et de ses filiales. Les options octroyées prennent fin cinq ans après la date de l'octroi. Les options
octroyées aux administrateurs sont acquises par tranches de 33,3 % à compter du premier
anniversaire suivant l'octroi et les autres options sont acquises par tranches de 25 % à compter du
premier anniversaire. Les options sont octroyées à un prix de levée qui ne peut être inférieur au
cours de clôture des actions ordinaires le jour précédent la date de l'octroi, auquel une décote peu
cependant être appliquée conformément aux règles de la bourse de croissance TSX

Le régime comporte les restrictions suivantes relativement au nombre d'options :

– Le nombre d'actions ordinaires réservées pour les administrateurs, dirigeants et employés 
relativement aux émissions en vertu du régime ne peut dépasser 5 % des actions ordinaires en
circulation pendant une période de 12 mois;

– Le nombre maximal d'options pouvant être octroyées aux consultants ne doit pas excéder 2 %
des actions ordinaires en circulation pendant toute période de 12 mois

– Le nombre maximal d'options pouvant être octroyées aux personnes exerçant des activités de
relations avec les investisseurs ne doit pas excéder 2 % des actions ordinaires en circulation
pendant une période de 12 mois et doivent être acquises graduellement sur cette période de
12 mois, à raison d'un maximum du quart des actions visées au cours d'un même trimestre.
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Notes complémentaires
(Les informations au 31 mars 2007 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mars
2007 et 2006 ne sont pas vérifiées.)

7 - RÉMUNÉRATION À BASE D'ACTIONS (suite)

Les variations du nombre d'options en circulation sont les suivantes
Trois mois terminés le 31 mars 2007

Prix moyen
pondéré de

Nombre levée

Solde au début 619 884 0,37  $
Options octroyées 1 495 000 0,88  $
Options exercées –          –          
Solde à la fin 2 114 884 0,73  $
Options pouvant être exercées à la fin –          –          

Les options d'achat d'actions octroyées le 31 mars 2007 se détaillent comme suit 

Options en circulation Options pouvant être levées
Moyenne

pondérée de
la période Prix moyen Prix moyen

résiduelle de pondéré de pondéré de
Prix de levée Nombre levée levée Nombre levée

0,35 $ 574 884 4,75 ans 0,35  $
0,60 $ 45 000 4,75 ans 0,60  $
0,70 $ 685 000 4,75 ans 0,70  $
0,95 $ 650 000 4,83 ans 0,95  $
1,00 $ 60 000 4,83 ans 1,00  $
1,55 $ 100 000 4,92 ans 1,55  $

En cours à la fin de
la période 2 114 884 4,79 ans 0,73  $ –          –          

Juste valeur moyenne pondérée des options 
attribuées au cours de la période 0,58  $

La juste valeur des options octroyées a été estimée à l'aide du modèle Black & Scholes d'évaluation
du prix des options en tenant compte des hypothèses suivantes 

2007

Taux d'intérêt annuel sans risque entre 3,96% et 4,13%
Volatilité 80,00 %
Dividende –          
Durée estimative 5 ans

Une charge de rémunération à base d'actions de 68 115$ a été constatée à l'état des résultats
consolidés au cours de la période de trois mois terminée le 31 mars 2007 et crédité au surplus d'apport.
8 - CAPITAL-ACTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION
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Notes complémentaires
(Les informations au 31 mars 2007 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mars
2007 et 2006 ne sont pas vérifiées.)

Autorisé
Nombre illimité d'actions sans valeur nominale

Ordinaires, avec droit de vote et participantes

Privilégiées de catégorie « A », sans droit de vote, convertibles en actions ordinaires dans la mesure 
ou au moins 20% des actions ordinaires en circulation, une fois la conversion effectuée, sont 
détenues par des « actionnaires publiques » tel que ce terme est défini dans les politiques de la 
Bourse de Croissance TSX et, lors d'une offre d'achat, de rachat ou d'échange portant sur plus de 
50% des actions ordinaires en circulation

Non vérifié Vérifié
2007-03-31 2006-12-31

Émis et payé $ $
30 920 459 actions ordinaires (19 999 999 en 2006) 5 693 194 3 732 096
5 140 255 bons de souscription (4 761 904 en 2006) 901 414 832 714
9 523 811 actions privilégiées de catégorie « A » en 2006 1 153 251
333 333 bons de souscription au courtier en 2006 78 933

6 594 608 5 796 994

Émission de titres

Le 25 janvier 2007, la société a complété un placement privé de 850 000 unités au prix de 0,60 $
l'unité pour un total de 510 000 $ en espèces. Chaque unité est composée d'une action ordinaire d
la société et d'un demi-bon de souscription d'actions ordinaires. Chaque bon de souscription
d'actions ordinaires entier conférera à son porteur le droit d'acheter une action ordinaire au prix
d'exercice de 0,70 $ jusqu'au 26 janvier 2009.  Les frais d'émission d'actions ont totalisé 40 376 $ et
ont été portés en diminution du capital-actions.

Le 20 février 2007, les actionnaires détenant les 9 523 811 actions privilégiées de catégorie « A »
ont convertis la totalité de ces actions en actions ordinaires étant donné qu'au moins 20 % des
actions ordinaires en circulation, une fois la conversion effectuée, sont détenues par des
« actionnaires publiques » tel que ce terme est défini dans les politiques de la Bourse de
Croissance TSX.

Au cours du premier trimestre de 2007, le courtier a exercé ses 333 333 bons de souscription, ce qui a
généré des entrées de fonds de 200 000 $ en espèces et l'émission de 333 333 unités. Chaque unité
est composée d'une action ordinaire de la société et d'un demi-bon de souscription d'actions ordinaires.
Chaque bon de souscription d'actions ordinaires entier conférera à son porteur le droit d'acheter une
action ordinaire au prix d'exercice de 0,60 $ jusqu'au 29 décembre 2008

Également au cours du premier trimestre de 2007, 213 316 bons de souscription ont été exercés en
contrepartie de 127 990$ en espèces
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Notes complémentaires
(Les informations au 31 mars 2007 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mars
2007 et 2006 ne sont pas vérifiées.)

8 - CAPITAL-ACTIONS ET BONS DE SOUSCRIPTION (suite)

Bons de souscription

Au 31 mars 2007, le nombre de bons de souscription en circulation pouvant être exercés en
actions ordinaires s'établissait comme suit :

Nombre
pouvant être

Date d'expiration Prix de levée Nombre émis exercé

26 avril 2008 0,35  $ 1 428 571 1 428 571
29 décembre 2008 0,60  $ 3 500 000 3 286 684
26 janvier 2009 0,70  $ 425 000 425 000

5 140 255

La juste valeur des bons de souscription a été estimée à l'aide du modèle Black & Scholes
d'évaluation du prix des bons de souscription en tenant compte des hypothèses suivantes 

Bons de
souscription du
25 janvier 2007

Taux d'intérêt annuel sans risque 4,12 %
Volatilité 80,00 %
Dividende –          
Durée estimative 2 ans

Perte par action

En raison de la perte nette enregistrée pour les périodes présentées, les facteurs potentiellement
dilutifs, tels que les bons de souscription et les options d'achat d'actions, n'ont pas été inclus dans
le calcul de la perte diluée par action ordinaire, puisque l'inclusion de ces titres aurait eu un effet
antidilutif.
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Notes complémentaires
(Les informations au 31 mars 2007 et pour les périodes de trois mois terminées les 31 mars
2007 et 2006 ne sont pas vérifiées.)

9 - INFORMATION SECTORIELLE

La société a examiné ses activités et établi qu'elle mène ses activités dans un seul secteur d'exploitation 
isolable. Les informations suivantes présentent les informations requises à l'échelle de l'entreprise.

Trois mois terminés les 31 mars
2007 2006

$ $
Produits par emplacement géographique selon l'emplacement du client

Canada 1 477 491 1 549 391
États-Unis 819 682 526 462
France 362 408 491 427
International 253 311 242 313

2 912 892 2 809 593

Non vérifié Vérifié
2007-03-31 2006-12-31

$ $
Immobilisations par emplacement géographique

Canada 773 959 535 687

Écart d'acquisition par emplacement géographique
Canada 61 919 61 919


